
 
 

www.blackrock.com.tw 

                                                       
 
 
 
 

 貝萊德環球資產配置基金 
  2010 第一季精選基金                                                       本資料僅限專業銷售機構使用  

雖然無法預測時機，但應避開可發現的潛在性風險 
2010 年應會像以往一樣充滿許多驚奇，雖然無法完全精準預測，但其實仍可看出

某些明顯的風險，例如政府的財政隱憂、銀行系統問題、或品質較差的企業舉債融

資問題等。 
  
貝萊德環球資產配置基金首席經理人施達文(Dennis Stattman)表示，如果量化寬鬆

政策退場，發生問題的可能性就會提高，因為量化寬鬆政策在系統內注入超過一兆

的資金，且包括政府公債、房貸抵押債券等經濟中較弱的部分；如果其中的資金消

失，則市場可能會出現問題。例如美國的商業房地產市場，就是個可能在未來幾年

內發生問題的市場。 
  
美國的經濟成長面臨結構性的限制 
隨著美國救市措施出籠一年來，效果也持續顯現，2009 年第四季經濟成長率可望

達 3%，2010 年則可望維持 2.5 至 3%的成長力道。股票市場也自底部上漲近

70%。市場如今面臨多空論戰之際，投資人是應期待更進一步的好消息，以確認經

濟成長，或是在股價高檔之時獲利了結。 
  
貝萊德環球資產配置基金首席經理人施達文(Dennis Stattman)認為，美國經濟是否

能快速且持續復甦的可能性，仍令人感到懷疑。雖然我們相信經濟衰退最糟的情況

已經過去，但美國經濟仍面臨數個結構性阻力。最明顯的就是美國家庭的負債況仍

高，但稅後可支配所得卻低於以往，再加上處於高檔的失業率，低薪資成長率，未

來消費成長的力道將明顯受到限制。 
  
短天期債券優於長天期，高收益債仍存有違約風險 
基金管理團隊在 2008 年第四季時，逢低加碼價格低廉的可轉換債券。但由於過去

一年來債券價格已經大幅上漲，因此，未來對於高品質的固定收益投資，投資人必

須更精挑細選。 
  



貝萊德環球資產配置基金首席經理人施達文(Dennis Stattman)認為，未來有利率上

揚的風險，因此應選擇存續期間較短的標的，並減碼長天期的債券。此外，低品質

的垃圾債券和高收益債券等，由於價格已經大幅上升，但利差並未減少，因此未來

仍存有信用違約風險。 
  
貝萊德環球資產配置基金，波動市場下的投資優選 
雖然如此，我們認為仍有合理的投資機會存在，當然也會有風險。我們認為股市的

表現會比固定收益市場，和貨幣市場來得更好，美國以外的市場也會比美國來得強

勢，其中又以亞洲最強，新興市場居次，已開發國家則尚可，但會受到較複雜的經

濟因素影響。 
  
2010 年投資環境的不確定性較高，唯有核心搭配衛星資產的投資組合，才能在波

動加劇的金融市場中穩健前進和成長，並尋找具成長潛力的投資契機。穩健型投資

人的核心資產，應著重資產配置，再搭配新興市場或礦業等衛星投資，這樣在長期

投資路上才有為有守。 
 
 
貝萊德環球資產配置基金成立以來績效走勢圖 

 
資料來源: 理柏資訊，報酬率為美元計價，期間為過去十年以來，統計自 1999 年 12 月 31 日起，至

2009 年 12 月 31 日止，基金過去績效不保證未來獲利。 

 



貝萊德環球資產配置基金績效表現(%)美元計價 
期間 3 月 6 月 1 年 2 年 3 年 5 年 10 年 
基金 3.6 14.0 22.2 -5.8 8.5 34.5 94.7 

同類型基金平均(26 檔) 3.7 15.0 22.9 -10.5 -3.2 15.4 34.6 
資料來源: 理柏資訊，報酬率為美元計價，統計至 2009 年 12 月 31 日止，基金過去績效不保證未來獲利。 
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