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本資料僅限特定收件人使用

貝萊德新興歐洲基金
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為何要投資新興歐洲�興歐洲國家與歐盟的區域整合效應日益顯現，經濟實力已逐漸

趕上西歐國家，充沛且低成本的高素質勞力，吸引企業至當地

設廠，帶動就業與薪資成長。新興歐洲盛產豐富的石油、礦產及工業

金屬，在工業化與都市化原物料長期需求成長下是一大利多因素。同

時，新興歐洲國家致力經濟與金融改革，擺脫過去惡性通膨的困境，

預料將持續推升此區域長期投資魅力。

■	受惠於豐沛的天然資源
俄羅斯擁有全世界最大的天然氣及前三大的石油

產出，石油與天然氣產值約佔���的���、加上

其他原物料如鐵礦砂與全球成本最低的鎳礦，預

期新興市場未來將持續工業化和都市化，擁有豐

沛天然資源的新興歐洲國家，將可望因此而持續

受惠。

■	財富效應有利金融服務需求
新興歐洲市場的自由化，提供大量的就業機會，

也帶動薪資成長。人民所得提升後，對金融服務

需求大增。同時政府致力金融改革，人民有更多

機會投資金融商品。新興歐洲整體銀行平均的放

款存款比約�		�，此將有利於推升金融類股投資

價值。

■	消費潛能帶動內需類股吸引力
新興歐洲國家高度的經濟成長，累積了大量的

外匯存底外，人民的財富也快速的成長，收入

增加帶動強勁內需。同時，政府致力於開放經

濟，擴大公共支出，預期內需消費將持續支撐

其經濟成長。

新

俄羅斯經濟可受惠其所擁有的全球最大天然氣和石油蘊藏量
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全球經濟持續復甦，加上新興市場持續工業化和都市化，都會增加對能源的需

求成長。

新興歐洲股票價值受到低估
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東歐各國企業稅率較低，有利於外資流入投資

資料來源：5�6�����(���%	�	7%	��。
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■	榮獲理柏基金三大評等肯定
貝萊德新興歐洲基金，在

理柏穩定報酬基金評等的

�	年期及整體期間均榮獲

8��9��評等肯定。同時總報酬的基金評等�	年

期也榮獲8��9��評等肯定。#資料來源：8�$$��，

統計至%	��年��月底，以8�$$��� ������新興歐洲股

票類型中，台灣已核備之所有基金為例。8 �$$��基金

評級每月更新一次，同一組別中，領先的%	�被授予

8�$$��� 8��9��稱號。8�$$��基金評級以歷史數據為

依據，反映基金相對於同一資產類型的各種能力-



17

基本資料 基金投資分佈

投資目標與特色

持股明細

淨值走勢（歐元） 基金評級（截至%	��年��月�	日止）

資料截至%	��年��月

貝萊德新興歐洲基金是貝萊德全球基金7新興歐洲之簡稱。資料來源：0������������������������"���.&��.����
$� 8�����9。基金績效截至%	��年��月�	日為止。以原幣按資產淨值基礎計算，將收入再作
投資。基金績效數據的計算已扣除費用。上述基金績效僅作參考之用。「���，��，�」是標準普爾基金管理評等，此評比是依基金經理人及其研究團隊之研究能力，及基金過去績效來
作評比，���為最高評等。投資新興市場可能比投資已開發國家有較大的價格波動及流動性較低的風險；其他風險可能包含必須承受較大的政治或經濟不穩定、匯率波動、不同
法規結構及會計體系間的差異、因國家政策而限制機會及承受較大投資成本的風險。本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險，基金經理公司以往之經理績效不保證
基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責各基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用
（境外基金含分銷費用）已揭露於基金之公開說明書或投資人須知中。投資人索取公開說明書或投資人須知，可至境外基金資訊觀測站��������������������
��������查詢。貝
萊德證券投資信託股份有限公司獨立經營管理，臺北市�	�敦化南路二段,�號%'樓，電話：	%7%�%���		。� !"#$"%#$"	
���������	
����
����
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 "#$$年$"月	編製

基金經理人

●�以盡量提高總回報為目標。基金將總資產至少2	�

投資於在歐洲新興國家註冊或從事大部分經濟活動

的公司，亦可能投資於在地中海地區及鄰近地區註

冊或從事大部分經濟活動的公司。

●�掌握新興歐洲三大投資主題#�-新興歐洲市場自由化

#%-歐盟東擴帶動經濟改革商機�#�-豐富天然資源。

●�榮獲%		'年台灣金鑽獎最佳五年期歐洲新興市場股

票基金。#�資料來源：理柏，%		'年�月。-

●�榮獲%	��年第十四屆傑出基金「金鑽獎」歐洲新興

市場股票十年獎。#資料來源：金融發展基金會，%	��年�月-

費啟善（ ���:��+���)4�）
現任貝萊德董事總經理，貝萊德新興歐洲基金經理

人，同時為貝萊德新興市場基金經理人。%			年加入
美林投資管理，進入全球新興市場團隊，投資專長於

新興歐洲與中東非洲。%			年於英國取得倫敦政經學
院國際關係與歷史學位。
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累積表現（％） 三個月 六個月 一年 二年 三年 五年 成立至今

本基金 ���� ����� ����� ���� ���� ����� �����

單年度表現（％） %		� %		2 %		' %		, %	�	
本基金 ����
 ����
 �����
 ����
 ����


70-90國家

產業

※	本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。

貝萊德新興歐洲基金
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●�標準普爾基金評等���評級

公司 國家 類別 比重#�-

8
.��� 俄羅斯 能源 '(�
 ������. 俄羅斯 金融 '(�
��>$����3�� 俄羅斯 能源 2(,
?�����.�3�� 俄羅斯 能源 �(�
5���������"��.��� 土耳其 金融 �(�
)�> 捷克 公共事業 =(�
0������5����@����� 俄羅斯 電信 =(�
��A�>��+���B����3� 波蘭 金融 �('
 
��
��������> 俄羅斯 能源 �(=
 �������/��� 俄羅斯 電信服務 �(�

總計 ��(�

基金總值：��2	�(2百萬歐元

基金經理人：費啟善（ ���:��+���)4�）

成立日期：�,,�年�%月%,日

報價貨幣：歐元�<�美元

管理費：每年�(2�％

年化標準差#�年-：�%2(�,�

基金淨值：'�(2,歐元
"��������代號：01� ;;1�8C
相對指標"��������代號：?�D;;0;D

英國 	(2
匈牙利 =(�

哈薩克 �('

烏克蘭 	(�

捷克共和國 =(�

現金 �(�

土耳其 ��(,

波蘭 �	(�

俄羅斯 �'(2

必需消費品 %(2

現金 �(�

工業 %(2 資訊科技 �(�

醫療保健 �(�

原物料 2(=

金融 %�(%電訊服務 ,(2

能源 =	(	
公用事業 �('


