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本資料僅限特定收件人使用

貝萊德拉丁美洲基金
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為何要投資拉丁美洲界銀行指出，����年前，全球新興市場的基礎建設投資計畫高
達����兆美元，擁有豐富天然資源的拉丁美洲國家，預期仍將

持續受惠於來自中國、印度、中東等全球新興國家，持續工業化和都

市化所帶動對原物料的強勁需求。此外，快速崛起和持續成長的新興

市場中產階級，也將成為未來內需消費成長的另一新推力。

■	投資拉丁美洲並不等於投資巴西
經濟學人預測，����年後，巴西將超越英國及法

國，成為全球第五大經濟體。至����年，聖保羅將

在全球最富有的城市中排名第五。而根據��	與摩

根士丹利預估，����年實質
��成長率，包括巴

西、墨西哥、智利，大約都為�
。因此，投資拉

丁美洲，除了巴西以外，還有更多潛力投資機會。

■	降息有利拉美股市表現
拉丁美洲市場中，巴西股市受通膨及升息干擾表現

疲弱，但巴西在����年�月底降息兩碼，按照歷史

經驗，巴西在降息期間，均具有引導資金回流股市

的效果，並激勵股價走揚。貝萊德拉丁美洲基金為

聚焦巴西的拉丁美洲基金，持有巴西比重超過�

成，同時並重內需及原物料題材，想參與巴西股市

成長題材，卻又擔心單一國家股市波動過大的投資

人，可透過區域布局方式參與。

■	貝萊德拉丁美洲基金加碼內需產業
拉丁美洲擁有豐富天然原物料、農業、與水資源，

能受惠於全球景氣復甦所帶動的原物料需求，同時

掌握目前全球關注的農業及水資源。但拉丁美洲內

需相關產業佔股市的比重超過五成，高於商品相關

的����
，因此，投資拉丁美洲除了商品原物料

外，還有內需成長題材。

■	內需消費的質變	�	享受消費
巴西中產階級人數快速成長，目前巴西中產階級人

口已超過德國、英國、義大利等國家的總人口數。

巴西中產階級追求更好的生活品質，反映在內需消

費上，不僅是量的增長，更是質的改變。龐大中產

階級、較低比例的負債、穩定的政治環境、以及

�����及����的世界盃及奧運等國際活動，皆有助

於巴西的消費及投資，這也將會是持續推動巴西經

濟成長的主要動能。

■	巴西前��項投資總金額達�����億美元
巴西海上油田計畫、�����年世界盃足球賽、及

����年夏季奧運，將推動巴西未來幾年在基礎建設

上的投資，預計未來�至�年內，巴西前��項投資總

金額達�����億美元，其中���億美金將準備投入

����世界盃及����奧運的準備。過去新興市場國

家因舉辦奧運而推升股市的歷史經驗顯示，奧運舉

辦前�年，該國大盤股市皆有優異的表現。舉例來

說，����年韓國奧運，前�年����������年�，股市

上漲���
；����年中國奧運，前�年����������

年�，股市共上漲���
。

巴西具有龐大消費潛力的中產階級人數超過英國總人口

資料來源：��������	
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��������貧窮人口 ��富裕階級�中產階級
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拉丁美洲的人口結構：	人口年輕，購買力成長

顯著的人口結構優勢：
●�總人口�+�����億人�占全球人口的���
��+人口成長是經濟成長的重要驅動力
●�是全球人口最年輕的區域之一，近��
的人口在��歲以下
●�本區有潛在的「嬰兒潮」效應，造成消費與儲蓄率提高

資料來源：,����!�-%�%�.���&����-$��-&$#�-&/��&$&�.&%�����.��
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男性 女性拉丁美洲：����

拉丁美洲出口占� !比重低，對全球經濟依賴較小

資料來源：1%��'�������������&$&%$��&)��2�,��./&�34��3��&�3�$��-$�//#5�-���
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基本資料 基金投資分佈

投資目標與特色

持股明細

淨值走勢（美元）
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基金評級（截至����年��月��日止）

資料截至����年��月

貝萊德拉丁美洲基金是貝萊德全球基金�拉丁美洲之簡稱。資料來源：���-#-5%$&��� �&$&%$��&)�� ./&�34��3�
���(� A#)#$�"。基金績效截至����年��月��日為止。以原幣按資產淨值基礎計算，將收入
再作投資。基金績效數據的計算已扣除費用。上述基金績效僅作參考之用。「���，��，�」是標準普爾基金管理評等，此評比是依基金經理人及其研究團隊之研究能力，及基金過
去績效來作評比，���為最高評等。晨星質化評級是根據操盤團隊、發行公司、投資策略、績效及費用結構"大項目進行評比，再綜合給予一個質化評級，分為五個等級：
#����、$�%�����、$��
����、&
'�����及&�%�����。依金管會規定，目前直接投資大陸證券市場之有價證券以掛牌上市有價證券為限且不得超過本基金資產淨值之��(。當該基
金投資地區包中國大陸及香港，投資人須留意中國市場之特定政治、經濟與市場等投資風險。本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險，基金經理公司以往之經理績
效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責各基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負
擔之費用（境外基金含分銷費用）已揭露於基金之公開說明書或投資人須知中。投資人索取公開說明書或投資人須知，可至境外基金資訊觀測站)*��%+,,---�'�
������������-.
查詢。貝萊德證券投資信託股份有限公司獨立經營管理，臺北市���敦化南路二段��號��樓，電話：�����������。�
/����0���	
������	
��

��

����� � � � � � � � � � ����年��月	編製

※	本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。

●�標準普爾基金評等����評級
●�晨星質化研究評級「優良（�����	
�）」評級

●�以盡量提高總回報為目標。基金將總資產至少��


投資於在拉丁美洲註冊或從事大部分經濟活動的公

司的股權證券。

●�掌握拉丁美洲兩大經濟體巴西與墨西哥長期經濟成

長的投資趨勢。

●�榮獲����年理柏台灣基金獎新興拉美股票基金十年

獎。�資料來源：理柏，����年�月�

●�榮獲����年第十四屆傑出基金「金鑽獎」拉丁美洲

新興市場股票十年獎。�資料來源：金融發展基金會，����

年�月�

����B�� ����B�� ����B�� ����B�� ����B�� ����B��
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累積表現（％） 三個月 六個月 一年 二年 三年 五年 成立至今

本基金 ���� ����� ����� ���� ����� ���� �����

單年度表現（％） ���� ���� ���� ���� ����
本基金 ����� ����� ����� ������ ����

基金經理人

韋能特（C#//�A&-"��%）
現為貝萊德董事總經理，貝萊德拉丁美洲基金經理

人。����年�月加入美林投資管理�����年合併為貝萊
德�，加入貝萊德之前，曾在雷曼兄弟集團擔任拉丁美
洲研究分析師、擁有��年以上投資經驗。
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50國家

產業

貝萊德拉丁美洲基金
���������	
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基金總值：�������百萬美元

基金經理人：韋能特（C#//�A&-"��%）

成立日期：����年�月�日

報價貨幣：美元�B�歐元

管理費：每年����


年化標準差��年�：������


基金淨值：�����美元

./��)*��5代號：�24A81��AD

相對指標./��)*��5代號：=�,22
	A

公司 國家 類別 比重�
�

.&-����$&� 巴西 金融 ���
1)��#�&���E#/ 墨西哥電信服務 ���
��$��*�&% 巴西 能源 ���
 &/� 巴西 原物料 ���
.&-���.�&"�%�� 巴西 金融 ���
1).�E 巴西 消費 ���
	�)%& 墨西哥 必需消費品 ���
F
D 巴西 能源 ���
�$&�%& 巴西 金融 ���
.�&"�%(&� 巴西 原物料 ���

總計 ����

現金 ���
其他 ��� 哥倫比亞 ���

祕魯 ���

智利 ���

墨西哥 ���� 巴西 ����

現金 ���

電訊服務 ���

公用事業 ���

工業 ���

原物料 ����

能源 ����

金融 ����

消費 ����


