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貝萊德世界能源基金
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能源產業投資趨勢價處於相對低檔，投資歐美大型國際石油公司，是當前波動度

較大之時提高投資組合防禦力的策略。新興市場石油蘊藏量較

成熟市場豐富，佈局新興市場國營石油公司，及石油服務公司的投

資，將更精準掌握未來新時代能源投資趨勢。
■	供需失衡支撐中長期油價走勢
全球的油田有限，隨著已開採油田蘊藏量及純度日

益下滑，原油開採成本持續上升。根據國際能源署

�����預估，未來��年整體能源需求將增加	�
以

上。此外，石油輸出國家組織���
����備用產能持

續下降且無增產計畫。因此長期供需情況仍緊俏，

提供油價長期穩定支撐力量。

■	掌握油源就掌握世界
根據統計，國際石油公司於����年代時，掌握全

球�	
的石油蘊藏量，但到����年時下滑至�
。

但國營石油公司所掌握的蘊藏量則上揚至��
。預

估����年，全球前五大能源公司中，將有四家為

國營石油公司，當原油價格再度揚升時，掌握能源

就掌握全世界。

■	掌握技術就掌握利基
雖然目前因景氣循環而經歷油價下修，但未來長期

而言，石油仍將處於供需失衡。預期開採新油田與

汰換老舊探勘設備的需求屆時將隨之攀升。擁有專

業開採及探勘技術的石油服務公司，預期將成為缺

乏開採技術與經驗的國營石油公司，未來最佳的諮

詢對象。

基金選股鎖定具國際競爭力的產業領導者
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大型股������ 中型股���������� 小型股�����

資料來源：貝萊德，截至����年��月��日。

持股的市值規模

基金產業佈局提高探勘與生產比重

資料來源：貝萊德，截至����年��月��日。
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綜合石油及天然氣探勘與生產 石油服務
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基金 參考指標（％）

油

全球經濟復甦帶動石油需求強勁成長
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區域性需求增長強勁���百萬桶,日�



基本資料 基金投資分佈

投資目標與特色

持股明細

淨值走勢（美元）
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基金評級（截至����年��月��日止）

資料截至����年��月

貝萊德世界能源基金是貝萊德全球基金�世界能源之簡稱。資料來源：4%2�'�56�&27�(&�&6�2"&)7�8$&9:;%9:�#2%!/� <')'�"*。基金績效截至����年��月��日為止。以原幣按資產淨值基礎計算，將收入再作
投資。基金績效數據的計算已扣除費用。上述基金績效僅作參考之用。「���，��，�」是標準普爾基金管理評等，此評比是依基金經理人及其研究團隊之研究能力，及基金過去績效來
作評比，���為最高評等。晨星質化評級是根據操盤團隊、發行公司、投資策略、績效及費用結構�大項目進行評比，再綜合給予一個質化評級，分為五個等級：
����、�������
�、��������、��������及��������。本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險，基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管
理人之注意義務外，不負責各基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用（境外基金含分銷費用）已揭露於基金之公開說
明書或投資人須知中。投資人索取公開說明書或投資人須知，可至境外基金資訊觀測站������  !!!"���������"���"�!#查詢。貝萊德證券投資信託股份有限公司獨立經營管理，
臺北市���敦化南路二段�	號��樓，電話：�����������。�$%&'(&)'(&	 	 	 	 	 	 	
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貝萊德世界能源基金
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※	本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。

基金經理人
區域

產業

●��標準普爾基金評等����評級
●��晨星質化研究評級「優良（�����	
�）」評級

●�以盡量提高總回報為目標。基金在全球將總資產至

少��
投資於主要從事能源勘探、開發、生產及分

銷業務的公司之股權證券。此外，基金可投資於致

力開發及利用新能源技術的公司。

●�堅強的天然資源研究團隊：天然資源研究團隊自

����年代成立，長期以來洞悉產業長期發展趨勢，

掌握能源產業投資契機。

本基金
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累積表現（％） 三個月 六個月 一年 二年 三年 五年 成立至今
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包卓能（;%�'��8&�9�"$%2）

現任貝萊德董事總經理，為天然資源研究團隊共同投

資長。����年加入美林投資管理。

博恩彤（
%//=��$$%��=7��?�）

現為貝萊德天然資源研究團隊董事。����年加入美林

投資管理天然資源研究團隊，加入貝萊德天然資源團

隊前，她在美股投資團隊研究基礎原物料、公共事業

及能源類股。

基金總值：�7����	百萬美元
基金經理人：包卓能（;%�'��8&�9�"$%2）

博恩彤（
%//=��$$%��=7��?�）
成立日期：����年�月�日
報價貨幣：美元�,�歐元
管理費：每年���	

年化標準差��年�：��	���

基金淨值：�����美元
8$%%)�"25代號：4�;�0�;�<@
相對指標8$%%)�"25代號：0(1A�0;#

公司 國家 類別 比重�
�

8
 英國 綜合石油及天然氣 ���
��&*&2:%�
"�2%$"!) 美國 能源探勘及生產 ���
.9�$!)�"25"2 美國 石油服務 ���
0%�$"���"25= 美國 能源探勘及生產 ���
�BB%��4%�'$ 美國 石油服務 ���
0&�'%�&$��'$C"$$�D&29% 美國 石油服務 ��	
8#�#2%!/ 英國 綜合石油及天然氣 ���
��"E2%���%2/ 美國 石油服務 ���
�%�%9%
�'$$'/6 美國 能源探勘及生產 ���
;%=&$�(!�9��.�"$$�
<� 荷蘭 石油服務 ���

總計 ����

現金 ��� 澳洲 ���

非洲 ���

歐洲 ���� 北美洲 ����

石油服務 ����

分銷 ���

現金 ���

探勘及生產 �	��

綜合石油及天然氣
����

煤/鈾 ���


