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本資料僅限特定收件人使用

貝萊德世界礦業基金
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現在是投資礦業基金的好時機嗎？

為何要投資貝萊德世界礦業基金

■	量化寬鬆環境有利礦業類股
從大環境來看，市場預期美國聯準會可能再次啟動

量化寬鬆政策。過去兩次量化寬鬆啟動後，對礦業

類股帶來正面助益，以匯豐全球礦業指數為例，兩

次量化寬鬆期間均有���以上的漲幅，預期未來寬
鬆貨幣環境下，流動性增加，有利於礦業類股等風

險性資產表現。

■	唯一榮獲晨星質化評級最高「卓越」評級的
天然資源基金�
貝萊德世礦基金為純礦業基金，長期受全球投資人

青睞，目前規模達������億美元（約新台幣�			
億元），是全球規模最大的天然資源基金
，並榮
獲晨星質化評級最高評級「卓越」評級及標準普爾

��評級的天然資源基金。

●�晨星最高質化評級「卓越」評級。 
（資料來源：晨

星，�	��年。晨星質化評級是根據操盤團隊、發行公司、投資策

略、績效及費用結構�大項目進行評比，再綜合給予一個質化評

級，分為五個等級：卓越、優良、中性、欠佳及劣等。�

●�標準普爾基金評等��評級。（資料來源：標準普爾，
�	��年。「���，��，�」是標準普爾基金管理評等，此評比是依

基金經理人及其研究團隊之研究能力，及基金過去績效來作評比。�


資料來源：晨星，統計至�	��年��月�	日，以晨星分類的天然資
源基金中，台灣已核備之所有基金為例。

■	礦業併購有機會推升股價
雖然市場動盪，但礦業公司併購活動依然熱絡，彭

博資料顯示，礦業公司在�	��年的併購金額達
����億美元，創下海嘯以來新高，併購議題可望
進一步推升股價。

■	連續獲得基金獎肯定
●�金鑽獎連莊（資料來源：金融發展基金會，�	��年�月。）

�	�	年、�	��年連續獲得能源與替代能源與天
然資源股票基金�年獎。

●� 連續�年獲理柏基金獎�資料來源：理柏，�	�	年�月。�

�		�年天然資源股票基金�年及�年獎

�		�年天然資源股票基金�	年獎

�	�	年天然資源股票基金�年獎

����年，受總體經濟不確定性的衝擊，讓市場忽視了礦業類股的強
勢基本面。雖然大環境動盪不安，但整體商品的需求熱度卻沒有大幅

冷卻，加上礦產開採難度增加，供給成長幅度有限，來自供給面的緊

縮，讓整體商品市場供需未來仍將呈現吃緊情況，預料也將支撐礦業

公司獲利持續攀高。

在市場經歷一波修正，礦業類股投資機會再度浮現，且隨著全球景氣

將逐漸從����年的惡劣困境中走出，許多經濟體，特別是新興市場國
家，將持續進行大量未完成的基礎建設，預料將帶動相關礦產價格出

現另一波上升走勢。

礦業股價受壓抑，投資價值浮現

資料來源：���，�	��年��月��日。

貝萊德世界礦業基金與同類型基金比較
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貝萊德世界礦業基金

晨星分類天然資源類型平均

韓艾飛專注研究礦業公司股票，在考量原物料

價格與個別礦業公司前景時具充分掌握度，擁

有優異的專業表現。

（資料來源：晨星，�	��年�月��日）

資料來源��晨星，統計至�	��年��月�	日。

開採難度變高，礦產供給吃緊

資料來源：必和必拓、金屬經濟集團、瑞銀證券預估�		�至�	�	年。

�		�年後，雖然礦業公司持續投入開採費用，但是能挖掘到的新礦產相對����
年以前卻大幅減少，顯示礦產開採難度升高，供給不易增加，讓礦業供給面持
續吃緊。

包括必和必拓、力拓、淡水河谷等礦業公司�	��年獲利持續成長，但礦業股價卻因
市場氣氛而受壓抑，未來待市場氣氛轉好，預料股價走勢可望逐步回歸基本面。

本基金成立超過��年，基金經理人韓艾飛（������
� !）自基金成立開始，一
直負責操盤至今。
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二級主要礦產發現數量(左軸) 一級礦產發現數量(左軸) 開採費用(右軸，百萬美元)

�	�
�	�

�	�
�	�
	�

��	�
��	�
��	�
��	�
��	�
��	�
��	�

�

�

礦
業
類
股
股
價
對
淨
值
折
溢
價

	�"	� 	�"	� �	"	� 	�"	� 	�"	� 	�"	� �	"	� 	�"	� 	�"	� 	�"	� �	"	� 	�"	� 	�"	� 	�"	� �	"	� 	�"�	 	�"�	 	�"�	 �	"�	 	�"�� 	�"�� 	�"�� �	"��

不含金融海嘯的支撐區間約在折價

���至 �	�，目前已至區間下緣

“市場雜音多，容易錯失投資機會，只有掌握長期趨勢

並耐心等待，才能成功。最有耐心的投資人，將是最後

嬴家。”

�	貝萊德世界礦業基金經理人韓艾飛

�����	卓越



基本資料 基金投資分佈

投資目標與特色

持股明細

淨值走勢（美元）
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基金評級（截至�	��年��月�	日止）

資料截至�	��年��月

貝萊德世界礦業基金是貝萊德全球基金�世界礦業之簡稱。資料來源：#! $%$&'(� ��)�(�'( *�
���+�,-�!,-�. !/0� 1%
%(*2。基金績效截至�	��年��月�	日為止。以原幣按資產淨值基礎計算，將收入再作
投資。基金績效數據的計算已扣除費用。上述基金績效僅作參考之用。「���，��，�」是標準普爾基金管理評等，此評比是依基金經理人及其研究團隊之研究能力，及基金過去績效來
作評比，���為最高評等。晨星質化評級是根據操盤團隊、發行公司、投資策略、績效及費用結構�大項目進行評比，再綜合給予一個質化評級，分為五個等級：�����、�������
�、��������、�� �����及�!������。本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險，基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管
理人之注意義務外，不負責各基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用（境外基金含分銷費用）已揭露於基金之公開說

明書或投資人須知中。投資人索取公開說明書或投資人須知，可至境外基金資訊觀測站"#���$%%&&&' ��������'��!'�&(查詢。貝萊德證券投資信託股份有限公司獨立經營管理，
臺北市�	�敦化南路二段��號��樓，電話：	��������		。�)*��������	 	 	 	 	 	 	
�������	
��	
�	�
���� � � � � � � � � � ����年��月編製

貝萊德世界礦業基金
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※	本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。

區域

產業

●�標準普爾基金評等����評級
●�晨星質化研究最高評級「卓越（�����）」評級

●�以盡量提高總回報為目標。基金在全球將總資產至
少�	�投資於主要從事生產基本金屬及工業用礦物
（例如鐵礦及煤）的礦業及金屬公司之股權證券。

基金亦可持有從事黃金或其他貴金屬或礦業公司的

股權證券。基金不會實際持有黃金或其他金屬。

●�堅強的天然資源研究團隊，長期追蹤黃金礦業產業
發展趨勢，掌握多元礦業投資獲利契機。

●�佈局全球具潛力的的多元化金屬、白金、黃金、鋁
礦等礦業公司，分享新興市場成長潛能。

●�榮獲�	��年第十四屆傑出基金「金鑽獎」能源與替
代能源與天然資源股票基金五年獎。�資料來源：金融發

展基金會，�	��年�月�

●�榮獲�	�	年理柏台灣基金獎天然資源股票五年獎。
�資料來源�理柏，�	�	年�月�

●�榮獲晨星暨3
� (智富�		�台灣基金獎天然資源和
工業物料獎。�資料來源��3
� (，�	�	年�月�

基金經理人

韓艾飛（������
� !）
現為貝萊德董事總經理。自����年至今，擔任貝萊德
世界礦業基金與貝萊德世界黃金基金經理人。�����
����年任職於美林投資管理澳洲及加拿大分公司，
����年加入美林投資管理天然資源團隊。

羅凱琳（��(4* %$*���5���6�）
現任貝萊德董事，也是貝萊德天然資源股票團隊成

員，負責黃金及礦業類股，擁有美國特許財務分析師

��6��執照。在�		�年加入美林投資管理前，她曾在
英美集團礦業公司的倫敦及約翰尼斯堡服務，也曾在

瑞典礦場任職。

本基金
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累積表現（％） 三個月 六個月 一年 二年 三年 五年 成立至今

本基金 ������� ������� ������� ������ ������� ������ �������

單年度表現（％） �		� �		� �		� �		� �	�	
本基金 ����� ����� ������ ������ �����
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80

基金總值：��������百萬美元

基金經理人：韓艾飛（������
� !）

羅凱琳（��(4* %$*���5���6�）

成立日期：����年�月��日

報價貨幣：美元�"�歐元

管理費：每年�����

年化標準差��年�：�������

基金淨值：�����美元
�+!!
�* &代號：#7.8#6��19

公司 國家 類別 比重���

�%!�:%$(! 英國 多元化金屬 ���
��;��%++%(!$ 澳洲 多元化金屬 ���
�!
0�$4%��<�+*�)!��%! 巴西 多元化金屬 ��	
6 **0! (�#,#!��$��!00* �=�.!+2�7$,� 美國 銅／黃金 ���
:*,-��*'!/ ,*'�1(2 加拿大多元化金屬 ���
>*5, *'(�#%$%$& 澳洲 黃金 ���
.+*$,! *�7$(* $�(%!$�+ 瑞士 多元化金屬 ���
9'( �(� 瑞士 多元化金屬 ���
6% '(�?/�$(/
�#%$* �+' 加拿大 銅／黃金 ���
7
0�+� 南非 白金 ���

總計 ����

非洲 ���

澳洲 ���	

現金 ��	

北美洲 ����

歐洲 ����

香港(含中國) 	��

拉丁美洲 ���

現金 ��	

白金 ��� 鋁 	��

銅 ����

黃金 ����

多元化金屬
����

鋅 	��

其他 ���
煤 ���

鐵礦石 ���


