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為何應該投資中國口成長導向是中國經濟過去持續強勁成長的動能，但展望未

來，中國十二五計畫已鎖定新能源、節能環保、電動汽車、

新材料、新醫藥、生物育種和資訊產業等七大戰略產業來帶動成

長。����年以來更持續推行家電、汽車、建材、手機等下鄉補貼政
策，以及勞工收入倍增等提升內陸和鄉村地區生活改善和收入成長

的刺激內需發展計畫。貝萊德中國基金，以價值選股取向，搭配彈

性靈活的產業佈局策略，謹慎掌握中國成長的脈動。

■	強健的經濟體質
中國整體政府、家庭和個別消費者的債務低於

���的���，遠遠優於大多數已開發國家高達

���以上的情況。使得中國政府有能力持續擴張財

政支出加強基礎建設，帶動經濟強勁成長。

■	有利的人口結構
中國的依賴人口和工作人口的扶養比，已自	

�

年代的���，持續降至目前的���，預期這種扶養

比的水準，在��	�年以前都不會上升。年輕且低

扶養比的人口結構，是帶動內需消費和經濟成長的

有利關鍵。

■	成長的人均所得
隨著人均年收入達
����美元至�����美元以上的中

產階級人口快速增加，電信、金融、消費等內需產

業的產品和服務的普及率，相較於全球仍有很大的

成長空間。

■	潛在的投資機會
中國政府具備持續推行各種經濟改革方案的執行

力，目前政策已自出口導向策略，轉向以發展內陸

省份的經濟成長為主，使得許多中國內需相關的公

司企業，成為最具成長潛力的投資機會。

基金成立兩年即榮獲標準普爾基金評等�級肯定

資料來源：標準普爾、晨星，��		年		月。晨星質化評級是根據操盤團隊、發行公司、投資策略、績效及費
用結構�大項目進行評比，再綜合給予一個質化評級，分為五個等級：�����、��������、��������、��������及
��������。

標準普爾在報告中表示，基金管理團隊發展穩健，認同基金經理人為基金發展

打下好的基礎。

「���，��，�」是標準普爾基金管理評等，此
評比是依基金經理人及其研究團隊之研究能力，

及基金過去績效來作評比，���為最高評等。

標準普爾基金

評等�評級
晨星質化研究���
����評級

靈活的投資方式才能在中國獲得最大利益

資料來源：截至��		年�月

雖然中國股市以金融和電信為主，但其它產業中仍藏有許多投資機會。基金

經理人擁有投資不同於參考指標部位的靈活性，投資標的範圍廣泛，包括 
股、�股、!股、新加坡或美國上市的中國公司和中國相關類。

香港交易所上市的紅籌股

��支個股
����億美元

香港交易所上市的�股
�		支個股
�
�億美元

新加坡交易所上市的內地公司(�股)
���支個股 �
�億美元

紐約交易所上市的內地公司(�股)

��支個股 ����億美元

上海�股
��支個股 �	�億美元

深圳�股
��支個股 ���億美元

上海�股
���支個股 ���
�億美元

深圳�股
��	�支個股 ����億美元

	��以下

	��以下

價值型選股的投資風格更勝一籌

資料來源：!����"��#，美元計價，相關指數為$�%�&%'���、$�%�&%'���&(����、$�%�&%'���&���)�'，統計過去
十年至��		年		月
�日止。
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$�%�中國指數
$�%�中國價值指數
$�%�中國成長指數

出

“從長期角度來講，以現在中國股市估值的水

準，價格的風險不是太大；從經濟基本面來講，

中國的經濟成長並不輸給印度與其他金磚國家，

所以投資中國要有一定的耐心，亞洲市場有機

會，中國一定會參與。”

�貝萊德中國基金經理人寧靜



基本資料 基金投資分佈

投資目標與特色

持股明細

淨值走勢（美元）
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基金評級（截至��		年		月
�日止）

資料截至��		年		月

基金總值：�++,�百萬美元

基金經理人：寧靜（-��#&.��#�&%/�）

成立日期：���*年�月��日

報價貨幣：美元&0&歐元避險

管理費：每年	,���

年化標準差1
年2：&��,�


基金淨值：	�,�+美元

!����"��#代號：!34% ��&35

貝萊德中國基金是貝萊德全球基金6中國基金之簡稱。資料來源：$�����#7����& ����7������& !��89:�89& �����& 3������。基金績效截至��		年		月
�日為止。以原幣按資產淨值基礎計算，將收
入再作投資。基金績效數據的計算已扣除費用。上述基金績效僅作參考之用。「���，��，�」是標準普爾基金管理評等，此評比是依基金經理人及其研究團隊之研究能力，及
基金過去績效來作評比，���為最高評等。依金管會規定，目前直接投資大陸證券市場之有價證券以掛牌上市有價證券為限且不得超過本基金資產淨值之���。當該
基金投資地區包中國大陸及香港，投資人須留意中國市場之特定政治、經濟與市場等投資風險。本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險，基金經理公司以
往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責各基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說
明書。有關基金應負擔之費用（境外基金含分銷費用）已揭露於基金之公開說明書或投資人須知中。投資人索取公開說明書或投資人須知，可至境外基金資訊觀測站
����������� !�
���"�� ��# ��$查詢。貝萊德證券投資信託股份有限公司獨立經營管理，臺北市	��敦化南路二段
�號�*樓，電話：��6�
��	���。�%&��������	
��������������������� �� � � � ����年��月	編製

※	本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。

基金經理人

國家

產業

●&以盡量提高總回報為目標。基金將總資產至少+��

投資於在中華人民共和國註冊或從事大部分經濟活

動的公司之股權證券。

寧靜（-��#&.��#�&%/�）

目前為貝萊德董事及投資組合經理人，於亞洲股票團

隊中負責中國股市的研究。���*年加入貝萊德，之前
曾任���中國股票團隊主管，以及&���美國健康照護和
美國高收益投資組合經理人。	

�年於北京清華大學
畢業，	


年取得美國羅徹斯特大學$!�學位。

本基金
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累積表現（％） 三個月 六個月 一年 二年 三年 成立至今

本基金 ���	 ��	�� ����� ����	 
	�� ��


單年度表現（％） ���
 ��	�

本基金 
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大型股

中型股

小型股

投資類別

股票型基金

靈活與價值


�6+�
個股

●�標準普爾基金評等���評級

貝萊德中國基金
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公司 類別 比重1�2

中國海洋石油 能源 +,�
中國建設銀行 金融 +,�
中國移動 電信 �,*
中國工商銀行 金融 �,*
中國銀行 金融 �,�
中國石油化工 能源 �,�
中國聯通 電信 
,�
中國中信銀行 金融服務 
,�
中國太平洋保險 金融 �,

中國中煤能源 能源 �,*

總計 �
,


現金 �,


香港(含中國)


,+

金融 
�,	

公用事業 �,*

資訊科技 	,+

現金 �,


原物料 *,+

電訊服務 	�,�

工業 	�,�

非必需消費品
+,


必需消費品 �,+

醫療保健 �,


能源 	�,+


