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中國對商品需求領先各國 － 美國是否會接棒？ 
 

台北 – 2009 年 9 月 15 日 –貝萊德天然資源團隊的投資組合經理人羅凱琳 
(Catherine Raw) 認為，商品價格將會進一步上揚，因為投資人有較多信心相信，

全球經濟危機已大致結束。儘管礦業類股在 2009 年反彈（以美元計上漲達 61%），

但因價格僅為 2008 年 5 月的一半，因此仍然具有吸引力。  
 
羅凱琳指出﹕「鑑於中國政府的振興經濟方案，對商品的需求殷切，加上未來的成

長計劃，我們預期中國對商品的需求，將繼續發揮重要的影響力。中國實施計劃經

濟，表示振興政策目前已經滲透至實質經濟層面上，這與美國目前的情況不同。中

國政府推動放貸，已成功刺激經濟活動。中國今年的經濟數據顯示，儘管全球經濟

陷入衰退，但當地經濟已經開始復甦，而且區域內的經濟應能保持強勁成長，這是

礦產業的利多跡象。國內生產毛額及工業生產成長率似乎已經觸底，汽車銷售及零

售業營收正呈現好轉跡象，而固定資產投資亦大幅回升。鋼鐵生產已顯著復甦，且

按年化基準計算，已較 2008 年的水平高。」   
 
「現在美國和歐洲開始出現回補存貨的現象。若此趨勢能在年底前保持動能，商品

需求可能在 2010 年回復正常的水平。」  
 
然而，任何中國復甦速度的減緩，將會影響股票市場。有鑑於此，我們已增加大型

多元化礦業及大宗商品生產公司的持股，這些公司受負面的市場氣氛影響較少。我

們加碼大宗商品、銅及白金：供應有限且需求回升，可能導致市場緊繃而推升價

格。  
 
中國政府明顯相信長期成長的題材，因此持續利用商品價格及證券價值偏低的機

會，建立部份基本金屬的策略性儲備，並為確保日後商品供應而向俄羅斯和巴西等

國家提供貸款，以及購入海外礦業公司的股權。    
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羅凱琳 (Catherine Raw) 簡介 

羅凱琳，特許財務分析師 (CFA)，貝萊德副總裁及投資組合經理人，貝萊德天然資

源股票團隊成員，負責黃金及礦業類股。  

 

羅凱琳在 2003 年加入美林投資管理（MLIM），負責管理黃金及礦業基金。該公司

於 2006 年與貝萊德合併。在加入美林投資管理以前，她任職於倫敦及約翰尼斯堡的

Anglo American Plc.，並曾在瑞典 Boliden 的 Laisvall 礦場任職地下地質礦場助理。 

 

羅凱琳在 2002 年獲劍橋大學唐寧學院（Downing College）頒發自然科學榮譽文學碩

士學位，在 2003 年獲倫敦帝國理工學院（Imperial College）頒發礦業科研項目評核

學的碩士學位。 

 

貝萊德簡介 
貝萊德(BlackRock)是全球規模最大的上市資產管理集團之一，截至 2009 年 6 月 30 日止，合

計管理資產達 1.373 兆美元。貝萊德透過提供多元化的股票、固定收益、現金管理及另類投

資產品，為世界各地的法人及個人投資者管理資產。此外，使用BlackRock Solutions®的投資

系統、風險管理及金融顧問服務的機構投資人日益增加中。貝萊德總部位於紐約市，聘雇

員工遍及全球 21 個國家，於美國、歐洲、亞洲、澳洲及中東等主要地區具重要的市場佔有

率。如欲查詢詳情，歡迎瀏覽公司網頁www.blackrock.com.tw。 
 
 
 
臺北市106敦化南路二段95號28樓。電話(02)2326-1600。(95)金管投顧新字第(088)號。貝

萊德證券投資顧問股份有限公司獨立經營管理。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基

金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。本文所提及之公司或基金之投資並不

應該被視為買賣相同的建議，僅供說明之用。本境外基金經行政院金融監督管理委員會核

准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資

收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低

之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。有關應負擔之費用(含分銷費用)已揭露於基

金公開說明書及投資人須知中，投資人可至境外基金資訊觀測站中查詢。(BLK0906-250) 
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