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中國調升最低薪資中國調升最低薪資中國調升最低薪資中國調升最低薪資，，，，對消費性產業是利多還是利空對消費性產業是利多還是利空對消費性產業是利多還是利空對消費性產業是利多還是利空？？？？

薪資調升效應薪資調升效應薪資調升效應薪資調升效應

日前中國工廠罷工要求加薪事件，大部分工廠已提高最低

薪資作為因應。加上員工的加班費是根據最低薪資發放，

因此加班費也跟著成長，員工所拿到的實質薪資會比原本

高出許多。根據美國銀行研究指出，由於消費和收入有同

步上升的特性；受到加薪的影響，可預期到中國內需消費

會隨之成長。於過去30年，雖然個人消費占中國GDP的比

例呈現下降趨勢，但隨著此次加薪效應發酵，勞工薪資上

升，此下降趨勢可望逆轉。

此外，中國人民的可分配所得增加後，非必需消費品產業

最有可能受惠，特別是一些較低階的消費品，如衣服、鞋

子零售業，百貨業以及行動通訊服務等，與受到調薪的藍

領階級比較直接相關的產品，可望受惠最多。
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都市化加速以及社會安全制度改善都市化加速以及社會安全制度改善都市化加速以及社會安全制度改善都市化加速以及社會安全制度改善

刺激中國消費的原因，尚包含中國都市化程度的持續成

長。目前，中國都市化的程度，已由2000年的近37%，來到

2009年的47%，雖然持續成長，但相對於其他已開發國家的

都市化程度仍然偏低，這也意味著未來還有很大的成長空

間。都市化加速成長，還會使中國對房屋、基礎建設及交

通等需求上升，帶動中國內需發展。加上中國社會安全制

度的改革，將使社會安全網獲得改善，中國人民不再需要

為了因應突發狀況，從所得中保留一大部分作為預備金，

這筆錢可以轉為增加花費在非必需消費品上。

人民幣升值影響人民幣升值影響人民幣升值影響人民幣升值影響

日前中國政府宣佈人民幣匯率制度改革，加強人民幣匯率

彈性，可見中國政府將著重支持內需消費性產業，對內需

產業來說，人民幣升值是利多。貨幣升值將增強消費者的

購買力，讓消費者更願意消費。另外，升值也可能紓緩通

貨膨膨脹的壓力。貝萊德建議投資人趁此時加碼投資中國

非必需消費性產業，以現在中國總體經濟情況看來，中國

內需擁有不容錯過的優勢。
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貝萊德中國基金貝萊德中國基金貝萊德中國基金貝萊德中國基金－－－－投資風格與特色投資風格與特色投資風格與特色投資風格與特色

績效優績效優績效優績效優異異異異+ 風險控制得宜風險控制得宜風險控制得宜風險控制得宜：基金過去1年報酬率位居前1/2

排名，其餘期間內位居同類型基金前1/4(註*)。年化標準差

為17.6%低於同類型基金平均的21.5%(註*)，除經理人操作

得宜外，基金選股兼具靈活彈性與價值導向亦是關鍵。

價值投資導向價值投資導向價值投資導向價值投資導向+ 靈靈靈靈活配置操作活配置操作活配置操作活配置操作：價值投資策略」於過去十

年均跑贏「成長投資策略」。雖然中國股市以金融和電信

為主，但其它產業中仍藏有許多投資機會。基金經理人擁

有投資不同於參考指標部位的靈活性，投資標的範圍廣

泛，包括H股、A股、B股、新加坡或美國上市的中國公司

和中國相關類。

(註*Lipper, USD, 2010年6月30日)
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