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是是是是「「「「買點買點買點買點」，」，」，」，還是還是還是還是「「「「賣點賣點賣點賣點」」」」？？？？

當市場波動加大，是否感到坐立難安，心中時時盤算著何時該進場投

資？何時該獲利了結？投資的基本觀念 ─ 「買低賣高」，人人都懂，

卻鮮少人能真正落實，這關鍵在於難以克服想賺更多的慾望，卻又害

怕虧損的恐懼。若能跨越資產類別，真正實踐此投資原則，投資就不

須為景氣變化或趨勢轉變而煩惱。「買低賣高」知易行難，一般投資

人不妨考慮藉由環球資產配置型基金，將此投資原則發揮到極致。

順勢操作順勢操作順勢操作順勢操作，，，，最終投資報酬反可能不如大盤表現最終投資報酬反可能不如大盤表現最終投資報酬反可能不如大盤表現最終投資報酬反可能不如大盤表現！！！！

統計顯示，因為順勢操作，追高殺低，反是造成投資獲利，遠低於大

盤表現的主因。美國權威金融服務業市場研究機構DALBAR統計至

2005年底發現，過去20年，基金投資人的平均年投資報酬率僅約

3.9%，遠低於美股大盤11.9%的年報酬率。這8%的差距，就在於投資

人不當的追高殺低。當價格跌至相對低檔時，投資人就易受到市場負

面消息的影響，而動搖信心，進而錯失逢低承接的好機會。反之，當

價格走高時，投資人則易迷失於市場樂觀氣氛中，捨不得獲利了結。

在難以克服的人性弱點下，獲利往往只能看得到，卻賺不到。

過去美股大盤表現與投資人實際獲利比較表過去美股大盤表現與投資人實際獲利比較表過去美股大盤表現與投資人實際獲利比較表過去美股大盤表現與投資人實際獲利比較表

?16.8%2003年2月底低點以來

3.9%11.9%至2005年底的過去20年

投資人實際獲利投資人實際獲利投資人實際獲利投資人實際獲利
S&P 500 指數指數指數指數
年化報酬年化報酬年化報酬年化報酬

投資期間投資期間投資期間投資期間

資料來源：DALBAR，Lipper，自2003年2月28日至2007年7月9日止，以
美元計價。以S&P500指數為例，自2000年科技泡沫後，市場下跌至2003
年2月底最低點。
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萬全準備萬全準備萬全準備萬全準備，，，，掌握每一個機會掌握每一個機會掌握每一個機會掌握每一個機會

環球資產配置型基金，可說是最充分運用「買低賣高」投資原則的基金

類別。投資機會不但隱身於全球各類資產當中，且會因市場變化而快速

輪動。若精確交叉評估全球股市、債市、及匯市間的投資價值，打破資

產類別，時時「買低賣高」，就能將此投資原則發揮到極至，也才能真

正做好萬全準備，讓投資相對更穩健、更不需擔心景氣變化，在各種環

境中，持續累積成長動能。

「「「「買低賣高買低賣高買低賣高買低賣高」，」，」，」，知易行難知易行難知易行難知易行難！！！！

只要能夠嚴守紀律「買低賣高」，投資就能獲利，但在人性最終往往選

擇「追高殺低」下，讓一般投資人很難自行實踐「買低賣高」的想法。

想落實低買高賣的投資原則，除了需要有豐富的投資知識與經驗，投入

相當的精力與時間，最重要的，還要嚴守紀律，這正是專業操盤的基金

經理人，有別於一般投資人之處。

規律管理不易執行嚴守買低賣高的紀律

專業訓練因人而異豐富投資知識與經驗

全天專職往往不足投入充足的時間及精力

專職全能團隊專職全能團隊專職全能團隊專職全能團隊一般投資人一般投資人一般投資人一般投資人落實低買高賣的秘訣落實低買高賣的秘訣落實低買高賣的秘訣落實低買高賣的秘訣


